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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Raiffeisen Bank International AG

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Raiffeisen Bank International AG
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce (,0ddziat”), ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w rozrachunkach z tytutu
rozliczen z Centralg, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
oraz informacje dodatkowa zawierajgcg opis przyjetych istotnych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Oddziatu na dzien 31 grudnia 2023 r.
oraz jego wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakorczony wtym dniu,
zgodnie z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Oddziat przepisami prawa;

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2023 r.,
poz. 120 z pdin. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy w tym samym
dniu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdéw oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. 2 2023 r., poz. 1015 z pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pdin. zm.).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Oddziatu zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Oddziatu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Oddziatu za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie z zastrzezeniem na temat tego
sprawozdania w dniu 30 czerwca 2023 r.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rezerwy na ryzyko prawne zwigzane ze sprawami spornymi dotyczgcymi portfela kredytow hipotecznych

indeksowanych i denominowanych do franka szwajcarskiego (CHF)

Oddziat udzielat walutowych kredytéw
hipotecznych indeksowanych i denominowanych
do franka szwajcarskiego (,,kredyty CHF”).

Jak przedstawiono w nocie 13 sprawozdania
finansowego Kredyty i pozyczki wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, wartosc brutto kredytéw
CHF pomniejszona o zmiane oczekiwanych
przeptywdw pienieznych wynikajgcg z kwestii
ryzyka prawnego na dzien 31 grudnia 2023 r.
wyniosta 3,3 mid zt.

W nocie 2.14 Rezerwy oraz nocie 2.19 Rezerwy

na prawdopodobne zobowigzania wynikajgce

ze spraw sgdowych sprawozdania finansowego,
Oddziat opisat sposdb kalkulacji oraz zasady
rachunkowosci w zakresie ujmowania rezerw

na ryzyko prawne zwigzane ze sprawami spornymi
dotyczgcymi kredytéw CHF. Aktualny stan rezerwy
na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz opis sytuacji
prawnej zostaty zawarte w nocie 20 Rezerwy

oraz nocie 21.2 Sprawy sporne oraz rezerwy

na prawdopodobne zobowigzania wynikajgce

ze spraw spornych sprawozdania finansowego.

Osady Dyrekcji Generalnej Oddziatu dotyczgce
ujecia i wyceny rezerw z tytutu postepowan
sgdowych i ryzyka prawnego sg z natury obarczone
ryzykiem i mogg zmieniac sie w czasie, poniewaz
szacowane wyniki trwajgcych spraw sagdowych sg
zalezne od przysztych rozstrzygnieé. Jednoczesnie
wydane orzeczenie przez Trybunat Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej (TSUE) w dniu 3 pazdziernika
2019 r. w zakresie kredytow indeksowanych do
CHF zwieksza niepewnos¢ szacunkdéw przy
tworzeniu rezerw.

Z uwagi na istotnos¢ portfela kredytéw CHF,
a takze znaczacg role i ztozonos¢ osgdoéw oraz
szacunkow Dyrekcji Generalnej Oddziatu

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

weryfikacje zastosowanej polityki rachunkowosci;

zrozumienie procesu (oraz zwigzanej z nim kontroli)
w obszarze tworzenia rezerwy na sprawy sporne
dotyczace portfela kredytowego CHF oraz przeglad
wspomnianego procesu i kontroli w odniesieniu do
modelu zastosowanego do oszacowania niezbednej
rezerwy;

weryfikacje metodologii oszacowania rezerw

w zakresie postepowan sgdowych oraz analize
racjonalnosci i zasadnosci przyjetych zatozen
oraz poprawnosci danych wsadowych i wyliczen
szacunkow rezerw, w tym w szczegdlnosci:

- prawdopodobienistwa wystgpienia
poszczegdlnych typow rozstrzygniec dla
toczacych sie spraw sgdowych;

- szacowanej kwoty strat w przypadku wystgpienia
kazdego rodzaju rozstrzygniecia;

- szacowanej liczby naptywu nowych pozwdéw oraz
ich rozktadu w czasie;

- okres dyskontowania tj. Sredni czas trwania
sprawy sgdowej;

- stopy dyskontowej uzytej do wyliczenia wartosci
biezacej rozliczen z kredytobiorcami;

wptywu programu ugod;
weryfikacje zestawienia spraw spornych, w ktorych

Oddziat jest strong, w tym weryfikacje niezaleznych
potwierdzen od zewnetrznych kancelarii prawnych;

ocene adekwatnosci i kompletnosci rezerw z tytutu
spraw spornych rozpoznanych przez Oddziat

w kontekscie istniejgcej dokumentacji prawne;j
oraz analize wrazliwosci rezerwy na zmiany
najistotniejszych zatozen;

analize istotnych danych po dniu bilansowym
w odniesieniu do przyjetych przez Oddziat na date
bilansowg zatozen;
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
dotyczgcych rezerw na ryzyko prawne z tytutu — analize prawidtowosci i kompletnosci informacji
postepowan sadowych i potencjalnych postepowan ujawnionych w sprawozdaniu finansowym w tym
sadowych, ujecie i wycena tej rezerwy zostafa zakresie.

uznana za kluczowg sprawe badania.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Szczegotowe informacje na temat zastosowanych  Poddalismy krytycznej analizie zaprojektowanie i dziatanie

przez Oddziat metod i modeli oraz poziomu procesu oraz polityki tworzenia odpiséw z tytutu utraty

odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom oraz

udzielonych klientom zostaty przedstawione dokonalismy oceny systemu kontroli w tym procesie,

w nocie 2.6.2 Utrata wartosci aktywow biorgc pod uwage takze mozliwe obejscia kontroli.

finansowych, nocie 28 Ryzyko kredytowe oraz

w nocie 13 Kredyty i pozyczki udzielone klientom W ramach przeprowadzonych procedur dokonalismy

wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu uzgodnienia bazy naleznosci z tytutu kredytéw z ksiegami

w sprawozdaniu finansowym. rachunkowymi Oddziatu w celu potwierdzenia
kompletnosci ujecia naleznosci kredytowych bedgcych

Kwestia ta zostata uznana przez nas za kluczowq podstawg tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, jak

sprawe badania z uwagi na istotny wptyw odpiséw  réwniez wartosci tych odpiséw.

z tytutu utraty wartosci na wycene bilansowg

naleznosci kredytowych, a takze z uwagi na fakt, W odniesieniu do weryfikacji poprawnosci zastosowania
ze wymagajg istotnego osgdu Dyrekcji Generalnej  wymogow MSSF 9 nasze procedury obejmowaty miedzy
Oddziatu oraz przyjecia w procesie ich szacowania  innymi:

znaczacych zafgzeh, wtym przyj(mowanych zatozen _ gcene stosowanej przez Oddziat metodyki w zakresie
makroe!(onommzny.ch ! szacunkoyv, witym pr%ede klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych pod
wszystkim w zakresie oszacowania parametrow katem zgodnogci z wymogami MSSF 9, jak i praktyki

ryzyka kredytowego w modelach kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie

z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”).

rynkowej;

—  ocene stosowanej przez Oddziat metodyki utraty
wartosci pod katem zgodnosci z wymogami MSSF 9,
w szczegolnosci w zakresie stosowania kryteriow
SICR, czyli znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu udzielenia kredytu dla wybranej préby
ekspozycji, definicji niewykonania zobowigzania,
przyjetych parametrow PD, LGD oraz uwzglednienia
informacji prospektywnych przy obliczaniu
oczekiwanych strat kredytowych;

— ocene kompletnosci i poprawnosci ujawnien
w zakresie zwtfaszcza ryzyka kredytowego aktywow
finansowych.

W zakresie szacowania odpiséw portfelowych
wykonalismy m.in. nastepujgce procedury:

— analize stosowanej metodyki szacowania odpiséw na
straty oczekiwane, w tym adekwatnosci parametrow
ryzyka stosowanych przez Oddziat;

—  niezalezne przeliczenie parametréw PD, LGD, PFP,
modelu makroekonomicznego;

— ocene zmian w przyjetych zatozeniach do budowy
modeli wykorzystywanych przy pomiarze ryzyka
kredytowego oraz zastosowanego podejscia do
weryfikacji modeli na podstawie danych
historycznych (tzw. ,back-test’ow”).
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Odpowiedzialnos¢ Dyrekcji Generalnej Oddziatu za sprawozdanie finansowe

Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Oddziatu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Oddziat przepisami prawa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Dyrekcja
Generalna Oddziatu uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna za ocene zdolnosci
Oddziatu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Dyrekcja Generalna Oddziatu albo zamierza dokona¢ likwidacji Oddziatu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Dyrekcja Generalna Oddziatu jest zobowigzana do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Oddziatu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub bftedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Oddziatu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Dyrekcje Generalng Oddziatu obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominied,
wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Oddziatu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Dyrekcje Generalng Oddziatu;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Dyrekcje Generalng Oddziatu zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczacg
watpliwos¢ zdolnos¢ Oddziatu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
ze Oddziat zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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—  oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen Iub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére
byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Oddziatu nie sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE
oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz
Oddziatu nizej wymienione ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym, tj. badanie pakietu sprawozdawczego Oddziatu za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2023 r.

Wybdr firmy audytorskiej
ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Oddziatu uchwatg Komitetu Sterujgcego z dnia

23 listopada 2023 r. Sprawozdanie finansowe Oddziatu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Kotaczyk.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Assurance Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte
Assurance sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4260, w imieniu
ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:
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